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Mortgage Data

June 11th, 2009

Hosts: Alix Patterson & Elliott Kashner
Callahan & Associates, Inc.

Agenda
• External Comparisons: An Alphabet Soup of Sources

– Econometric Data

– Market Share 

– Asset Quality 

– Modification Trends 

• Credit Union Industry Analysis
– Mortgage Product Variations 

– Asset Quality 

– Modification Trends 

• Creating Comparisons
– Averages v. Best Performance

– Regional Variations

– “Traditional” Asset or FOM‐based 
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Search for “unemployment rate” on Google
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Housing Price Sources

• DQNews.com  Charts
• Standard & Poor’s/Case Shiller

• Realtor.org  Research
• HousingTracker.net

• CNNMoney
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Florida Credit Unions: Other real 
estate loans outstanding

1st Mortgage and Other RE 
Origination Volume
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YOY decline in lending proportional 
to falling home prices

Refinance application volume nears 2002/3 
peak, purchase application volume levels

Source:  Mortgage Bankers Association
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Refinance originations fall significantly 
short of 2002/3 Refi Boom

2002/3 Refi 
peak: $843BBi

llio
n

2008/9 Refi 
peak: $312B

Source:  Mortgage Bankers Association

1st Mortgage Market Share Jumps

CU 1st Mortgage Originations: a720 & a721 series, page 16, 
Schedule A.  Total Originations: Mortgage Bankers Association
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1st Mortgage Origination Market Share Rises to 
4.23% According to FARES

(published Quarterly in Credit Union Strategy & Performance)

Jr. Mortgage Origination Market Share Falls 
Slightly to 6.79% According to FARES

(published Quarterly in Credit Union Strategy & Performance)
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Sales of 1st mortgages nearly triple in 
the first quarter versus a year ago

Account Code: a736, Page 17 in Schedule A

# of CUs selling Mtgs on the secondary market 
# of CUs with mortgage portfolios

Participation rate in secondary markets 
higher among larger credit unions

Participation rate =
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Credit union asset quality remains stronger than 
FDIC‐insured institutions across the board

Delinquency rates as of March 31, 2009

Source: Peer to Peer, FDIC Quarterly Banking Profile
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Credit union net charge‐off rates remain 
well below FDIC‐insured institutions

Annualized data as of March 31, 2009

Source: Peer to Peer, FDIC Quarterly Banking Profile

Coverage ratio (ALL/Delinquent Loans) improving 
at credit unions, declining at FDIC institutions

Data as of March 31, 2009 for all U.S. credit unions

Source: Peer to Peer, FDIC Quarterly Banking Profile
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Lack of Meaningful Metrics

• No single agency regulates more than 60% of the 
market
– Departments of Treasury
– Housing and Urban Development (HUD)
– Office of the Comptroller of the Currency(OCC)
– Office of Thrift Supervision (OTS)
– National Credit Union Administration(NCUA)
– Federal Reserve Board
– Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC)
– Federal Housing Finance Agency (FHFA)

Modified Loans 60+ Days Delinquent 
(Percent of all loans modified each quarter)
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OCC/OTS Mortgage Metrics Report

• Not until 4Q data did they classify 
modification efforts into these 4 categories:
– monthly payments reduced by more than 10 
percent 

– monthly payments reduced by 10 percent or less 

– monthly payments unchanged 

– monthly payments increased

• Less than 50% lowered payments

Influences on the probability of 
delinquency (90‐day)

• 10%age increase in DTI  7‐11% increase in 
DLQ

• 1%age increase in unemployment  10‐20 
percent

• 10%age decrease in housing prices  raises 
by 50%

Federal Reserve Bank Public Policy Papers
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CREDIT UNION DATA – THE 5300
Sources: CreditUnions.com; CUAnalyzer; Peer to Peer

Loan Portfolio Composition
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ASSET QUALITY
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MODIFICATIONS
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QUESTIONS? 
Alix Patterson & Elliott Kashner


